Maloja Investment SICAV a.s.

Vyrocni zprava
za obdobi od 1. 8. 2016 do 31. 10. 2016
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Maloja Investment SICAV a.s.

Mimotadna ucetni zavérka (nekonsolidovand)

Zprava statutarniho organu o podnikatelské
¢innosti investi¢niho fondu a o stavu jeho
majetku

CINNOST FONDU V OBDOBI OD 1.8.2016 DO 31.10.2016

Ve vySe uvedeném obdobi byly emitovany investiéni akcie v hodnoté 28 000 tis. K&.

HOSPODARENI FONDU

Mimoradna Géetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 8. 2016 do 31. 10. 2016 (,,déle jen Ucetni obdobi”) a Pfiloha téetni
zévérky, které jsou nedilnou soutasti této Vyroéni zpravy byly sestaveny na zakladé (cetnictvi s cflem srozumitelné
podavat vérny a poctivy obraz pfedmétu Uéetnictvi a finanéni situace ucetnf jednotky tak, aby na jejim zakladé byli jeji
uzivatelé schopni ¢init ekonomicka rozhodnuti.

STAV MAJETKU
AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 10.2016 aktiva v celkové vysi 29 689 tis. K&, ta jsou tvoifena pouze vklady na bankovnich
uctech.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 29 689 tis. KC jsou tvoFena zejména vlastnim kapitdlem Fondu ve vysi 29 658 tis. K¢. Zakladni
kapital je ve vySi 2 000 tis. K€ a ostatni kapitdlové fondy jsou v hodnoté 28 000 tis. K&.

VYHLED PRO DALSI OBDOBI

Spolecnost planuje fuzi s témito spoleénostmi:

Aredl Kbely, a.s., Hvézdova 1716/2b, Praha 4
ICO: 25601067

Gala Property, s.r.o., Hvézdova 1716/2b, Praha 4
ICO: 03234266



Maloja Investment SICAV a.s.

Mimofadnda uletni zévérka (nekonsolidovana)

Statutdrni feditel je statutarnim orgdnem Fondu, kterému pfisludi obchodni vedeni Fondu, a ktery zastupuje Fond.
Statutdrni Feditel se Fidi zdsadami a pokyny schvélenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje oprdvn&nim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské

narodni banky o povoleni k vykonu €innosti investitni spoleénosti. Zmocnénec statutarniho Feditele disponuje pfedchozim
souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: ALOIS LANEGGER (od 1. srpna 2016)
narozen: 10. 12. 1956

Clen spravni rady: ALAN GUTL (od 1. srpna 2016)
narozen: 13. 5. 1967

€Clen spravni rady: JIRT KRUNCL (od 1. srpna 2016)

narozena: 23. 11. 1967

Spravni rada dohliZi na Fadny vykon innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi &innosti stariovené obecné zavaznymi pravnimi
pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon sv&fuje do pusobnosti valné
hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zdkonem svétuji do plsobnosti statutdrniho feditele & jiného
organu Fondu. Spravni rada se sklada ze t¥ ¢len(, volenych valnou hromadou.

2. UDAIE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Ggetnim obdobi od 1.8.2016 do 31.10.2016 nedoslo ke zménam zapisovanym do obchodniho rejstiiku

3. UDAIE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA v UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V déetnim obdobi obhospodatovala a administrovala Fond tato investiéni spole¢nost:

AMISTA investi¢ni spolegnost, a.s.
IO 27437558
Sidlo: Pobteini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investiéni spoleénost vykonavad svou &innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j.
41/N/69/2006/9 ze drie 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investi¢ni spole¢nost se na zékladé ust. § 642 odst. 3 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale také jen ,Zdkon”) povaiuje za investiéni spoleénost, ktera je opravnéna presahnout rozhodny limit, a je
oprédvnéna k obhospodafovani investiénich fondl nebo zahraniénich investiénich fondl, a to fondl kvalifikovanych
investortl (s vyjimkou kvalifikovanych fondlu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidiniho podnikani) a
zahraniénich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
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7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investi€ni spoleénost, a.s., kterd je obhospodafovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném Elen&ni pFehled o mzdach,
Uplatdch a obdobnych pFijmech svych pracovniki a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé za rok 2015. Participace Fondu
na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté investiéni spole¢nosti za poskytovani sluieb obhospodaFovani Fondu.

Fond nevyplatil v i€etnim obdobi obhospodarovateli 24dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAIE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODARGVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDGUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodaFovatelem v téetnim obdobi vyplaceny.

9. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLAST! VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v iéetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti

10. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek fondu je tvoren pouze vkladem na bankovnim Gétu v hodnot& 29 689 088ké.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v (¢etnim obdobi nevyvijel
Zadné aktivity v této oblasti.

V ucetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan Zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIH ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema Zadnou pobocku &i jinou ¢ast obchodniho zévodu v zahraniéi.

13. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu tifetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zmé&nam statutu Fondu.

14. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Dne 1.11.2016 byl fond pfijat k obchodovéni na evropském regulovaném trhu. Dne 29. 11. 2016 byla uzavFena Smlouva o
Gvéru za Geelem poskytnuti Gvéru spol. Korneréné industrialni park Kbely a.s., IC: 047 01 984, do maximiini celkové vyée
27,000.000,- K&.

Dne 31.10.2016 dodlo ke zméné zakladatelské struktury. Od 31.10.2016 vlastni zakladatelské akcie fondu spol. Peitd
Property, s.r.o., IC: 053 74 740, Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, pred timto datem vlastnila zakladatelské akcie
spol. Komeré&né industrialni park Kbely a.s., IC: 047 01 984, Lihovarska 1060/12, Libe#, 190 00 Praha 9
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Ugetni jednotka:

Maloja Investment SICAV a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/21

140 00 Praha 4
180: 052 59797

Okamzik sestaveni i&etnf zdvérky: 10.01.2017

ROZVAHA
k 31. 10. 2016
(tis. K&)
AKTIVA
Brutto
Pokladnihotovost, vklady u centrélnich bank
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané
centrélni bankou k refinancovani
vydané vladnimi institucemi
ostatni
Pohledévky za bankami, za druzstevnimi zéloznami

splatné na pozadanf 29689

ostatni pohledavky

Pohledévky za nebankovnimi subjekty
splatné na poZadani

ostatni pohledavky

Dluhovécenné papiry

vydané viadnimi institucemi

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Utasti s podstatnym vlivem

v bankdach

v ostatnich subjektech

Uéasti s rozhodujicim vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Dlouhodoby nehmotny majetek
zfizovaci vydaje

goodwill

ostatni

Dlouhodoby hmotny majetek

pozemky a budovy pro provozni &innost
ostatni

Ostatnf aktiva

Pohledayky z upsaného zéklad. kapitédlu
Naklady a pfijmy pfiStich cbdobf
AKTIVA CELKEM 29 689

Korekce

0

31.10.2016
Netto

29 689

29 689
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PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté prisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty pfedané k obhospodafovani
Podrozvahova pasiva

Pfijaté pfisliby a zaruky

Pfijaté zastavy a zaji§téni

Zavazky ze spotovych operaci

Zévazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Gschovy, do sprévy a k uloZeni
Hodnoty prevzaté k obhospodafovéni

31;10.2016

O 0O 0O 00O O o

28 000

O 0O 0O O O O o
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Mimoradna Géetni zavérka (nekonsolidovana)

polozek
18 Podil na ziscich nebo ztratach uéasti s rozhodujicim nebo
podstatnym viivem 0
19 Zisk nebo ztrata za licetni obdobi z b&%né ginnosti pfed zdanénim -342
20 Mezitimni vynosy 0
21 Mezitimni néklady 0
22 Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi z mezitimni &innosti pfed zdan&nim 0
23 Dal z pFijmi 0
24 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni -342
Rl Vysledek hospodaieni pfed zdan&nim 342
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.10.2016
(tis. K&)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocefiov. Zisk Celkem

Tis. K& kapitdl akcie dzio fondy fondy rozdily {ztréta)
Zustatek k 1. 8. 2016 2000 0 0 0 0 0 0! 2 000
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobf 0 0 0 0 0 0 342 -342
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Poutiti fondG 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 28000 0 0 28000
SniZen{ zékladntho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatnf zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek 31.10. 2016 2000 0 0 0 28000 0 -342° 29658
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Mimofidna uéetni zavérka (nekonsolidovana)

Zasadni ucetni postupy pouzivané spoleénosti

Mimofadnd acetni zavérka byla pFipravena na zadkladé Gletnictvi vedeného v souladu se zdkonem
€. 563/1991 Sh., o Gcetnictvi, ve znéni pozdé&jich piedpisi a ptislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi
v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetriitého trvani icetni jednotky, &asového
rozliSeni nakladi a vynost.

Tato mimoradna dcetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou & 501/2002 Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sh., o uUdetnictvi, ve znéni pozdéjdich predpisii, pro Gletni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan€nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve zn&ni pozdéjsich
pfedpisl, kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek U&etni zavérky a rozsah tdaj ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Fond je oprdvnén investovat v souladu s vymezenim tzv. zdkladniho investiéniho fondu
dle § 17b zdkona o danich z pFijm0 zejména do G&asti v kapitdlovych obchodnich spoleénostech,
pohleddvek na vyplatu penéinich prostfedkl z G&u a avérl a zapuUjéek poskytnutych Fondem,
a doplfikovych aktiv tvofenych standardnimi néstroji kapitalovych a finanénich trhii. Fond investuje
v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b zédkona o danich z pFijmi.

Dlvodem sestaveni mimoiadné uletni zavérky je plénovdna vnitrostatni fize formou sloudeni se
zanikajicimi spole¢nostmi Gala Property, s.r.o., IC 032 34266 se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4 zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudern v Praze, oddil C, vlozka 228377
a Aredl Kbely as. IC: 256 01067 se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4885 s rozhodnym dnem
1.11.2016.

MimofFéadna ucetni zdvérka je z dlvodu faze sestavend ke dni pfedchazejicimu rozhodnému dni, a to od
data vzniku fondu 1.8.2016 do 31.10.2016.
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V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych papird jsou redlné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarover splnény pozadavky na
likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napk. spoleénost neprokaze, e za trini cenu je mozné
cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife G¢asti na viastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou€asné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drienym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k t&mto
cennym papirlm jsou tvofeny v &dstce, kterd odraii pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych trokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papir.

Finanéni derivaty a zajitovéni

Finangni derivéty, véetné ménovych obchodl, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a
nasledné ocefovany redlnou hodnotou, pfiCemZ zisky a ztraty ze zmény reédlnych hodnot jsou zachyceny
v rozvaze v poloZce ocefovaci rozdily, pokud se jednd o zaji§tovaci derivét, a ve vykazu zisku a ztraty v poloice
zisky a ztraty z finanénich operaci, pokud se jedna o spekulativni derivét.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéinich tokid nebo modell pro ocefovéani opdi,
které vychdzeji pouze z dostupnych trinich Udajd. Ocefiovaci modely zohledfiuji béZné trini podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu
tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpisobem zohledfiuji aktudlni trini podminky véetné
relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redina hodnota pro Fond negativni.
V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykdzany zvIast,

Oceflovaci rozdily finanénich derivati k obchodovéni jsou souédsti rozvahy, spekulativai u&etnictvi neni
vyuZivano.

re

C. Majetek jako investi¢ni pfileZitost

Majetek jako investicni pfileZitost jsou predevdim nemovitosti driené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakiadu vEetné transakénich nakladd. Pro ocenéni k datu
Gcetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v redlné hodnoté
platné krozvahovému dni a veskeré zmény rediné hodnoty vdob& mezi jednotlivymi rozvahami jsou
vykazovdny jako ocefovaci rozdil ve vlastnim kapitdlu.
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Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spoleénosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo
vlastni vice neZ 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spoleénosti kontrolu jinym zpGsobem.
Majetkové dcasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je
provadéno ve smyslu zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpist,
a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat cenu trini, tak jak je definovana
mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trzni hodnota je odhadem finanéni &astky a je definovéna v souladu s
Evropskym sdruzenim odhadcl TEGOVA (The European Group of Valuers) a s mezinarodnim oceflovacim
standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocefovdni IVSC (International Valuation
Standards Committee) jako ,odhadovana éastka, za kterou by mély byt majetky k datu ocen&ni smé&nény v
transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patfiéném prizkumu
trhu, na némz Gcastnici jednaji informované, rozvazné a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Gcasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem je pouZita kombinace
nésledujicich elementarnich ocefiovacich metod a pfistup:

- Metody vynosové

- Metody porovnani

- Metody zjiéténi vécné hodnoty - majetkové

- Metody tiéetni hodnoty

- Metody likvidaéni

- Aplikace metod (porovnani nékolika oceriovacich metod).

D. Ostatni aktiva

Pohleddvky vytvofené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, kterd spocivd v nomindlni hodnoté snifené o
opravnou polozku. Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se sniZi 0 10 %,
b) ne déle neZ 180 dni, se snizi 0 30 %,
c¢) ne déle neZ 360 dni, se sniZi o 66 %,
d) déle nez 360 dni, se sni%i 0 100 %.

Zéklad pro stanoveni redIné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestliZe proti dluznikovi bylo
zahajeno insolvenéni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho
majetku, anebo byla vydana obdobnd rozhodnuti podle zahraniéniho prava.

E. Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky uréené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovany redlnou hodnotou navysenou o transakéni naklady.
Nasledné se ocefuji v zlstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni irokové miry. JestliZe existuje objektivni
diikaz o tom, Ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné
poloZzky k pochybnym a nedobytnym ¢astkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany aZ po ukanéeni
konkurzniho Fizeni dluznika. U kratkodobych pohledavek se jejich redlnd hodnota blizi hodnoté Géetni.

Metoda efektivni (rokové miry je metoda vypottu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a
alokace Urokového vynosu, resp. nakladu, za dané obdobi. Efektivni trokova mira je drokové mira, kterd pfesné
diskontuje odhadované budouci penéini pFijmy/vydaje (véetné vech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd,
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H. Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym &asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofii v piipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,
- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vy7ada si odliv prostfedkl pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy3si ne? 50%,
- je moiné provést ptimérené spolehlivy odhad plnéni.

|. SpFiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s I1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s Uletni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovldda ucetni jednotku, je ovlddana téetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s Géetni
jednotkou (jde o mate¥ské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Ggetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; neho
iii) spoluovlada takovouto dcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem u&etni jednotky;
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je iletni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Géetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery pat#i pod pismerio a) nebo d);
f) strana je Gcetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo
nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojQ, sluZeb nebo zévazk( mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je G¢tovana cena.

J. PoloZky z jiného uéetniho obdobi a zmény léetnich metod

Opravy zasadnich chyb ndkladl a vynost minulych dcetnich obdobi a zmény Uletnich metod se vykazuji
vrozvaze v poloice ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi”. Nevyznamné opravy
vynosil a nakladd minulych Ggetnich obdobi jsou Gétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty
v béZném Gcetnim obdobi.
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zabezpeleno, Ze jsou sledovéna a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostatecné likvidity, rizik protistran, trinich a operaénich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam
trni rizika. Trini riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zméndch makroekonomické situace a je do znaéné miry
nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvy3uje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investord
zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast
investic a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pFi minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpoklddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu
Fondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na Uzkou investiéni oblast, nutn& mengi. | kdyZ ve sledovaném
obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice Fondu viéi trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s
ohledem na uvedené, nutno zdiraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem
vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzédjemné vyvéienosti objemu likvidnich
aktiv ve vztahu k velikostem a Casovym strukturdm zdvazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli
okamzik schopen plnit vSechny svoje aktudlni a pFedvidatelné zévazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadéani obchodu v ostatnich pfipadech.

Vyznamné udalosti po datu Géetni zavérky

Ke dni 1.listopadu 2016 dojde kvnitrostatni fizi formou slouceni nastupnické spolenosti Maloja
Investment SICAV a.s., ICO: 052 59 797, se sidlem Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 00, obchodni
spolednost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21746 se
zanikajicimi spoleénostmi Gala Property, s.r.o., IC 032 34 266 se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4 zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 228377
a Aredl Kbely as. IC: 256 01 067 se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4885.

Dne 29. 11. 2016 byla uzaviena Smlouva o Gvéru za Gcelem poskytnuti dvéru spol. Komeréné industrialni
park Kbely a.s., 1C: 047 01 984, do maximalni celkové vySe 27,000.000,- K¢.
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PRILOHA C. 2

Zprava o vztazich

1. Uvob

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovlddanymi
stejnou ovlddajici osobou za obdobi od 1. 8. 2016 do 31. 10. 2016 (dale jen ,U&etni obdobi”) dle ust. § 82 zakona ¢&.
90/2012 Sh., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA vzTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba

MALOIJA Investment SICAV, a.s.

se sidlem: Hvézdova 1716/2b, Praha 4- Nusle

1CO: 05259797

zapsana v obchodnim rejstiiku: spis. zn. B 21746 vedena u Mé&stského soudu v Praze

Ovladajici osoba do 30.10.2016

Komeréné industriaini park Kbely, a.s.

se sidlem: Lihovarska 1060/12, Praha 9- Libef

ICO: 04701984

zapsana v obchodnim rejstfiku: spis. zn. B 21278 vedena u Méstského soudu v Praze
zpusob ovladani: pfimo prostiednictvim 100% zakladatelskych akcii

Ovladajici osoba od 31.10.2016

Peit6 Property, s.r.o.

se sidlem: Hvézdova 1716/2b, Praha 4- Nusle

ICO: 05374740

zapsana v obchodnim rejstiiku: spis. zn. C 261614 vedend u Méstského soudu v Praze
zplsob ovladani: pFimo prostiednictvim 100% zakladatelskych akcii

Raiffeisen - Leasing, s.r.o.

se sidlem: Hvézdova 1716/2b, Praha 4- Nusle

ICO: 0537470

zapsana v obchodnim rejstfiku: spis. zn. C 261614 vedena u Méstského soudu v Praze
zpUsob ovlddani: nepfimo, prostfednictvim ovladani spoleénosti Peitd Property, s.r.0.
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8. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nema Zddné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vyée uvedenych vztaht mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro #idnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovlddanou osobu z t&chto vztahl neplynou #adna rizika.

9. PROHLASENI

Statutérnf organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zprévé jsou OpIné, priikazné a spravné.

V Brné dne 10.ledna 2017

Maioja"inltrestment SICAV a.s.
zastoupeny AMISTA investi¢ni spole€nost, a. s., statutarni feditel
Ing. P'etradanou§ek, povéfeny zmocnénec

| /
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